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NARODOWY INSTYTUT STUDIOW STRATEGICZNYCH

Czarna dziura odsetkowa. Eksport - rozpaczliwa walka o
biologiczne przetrwanie w kleszczach diugu

Motto:

To dobrze, ze ludzie nie rozumiejq naszego systemu bankowego i monetarnego, bo gdyby go zrozumieli, wierze, ze przed jutrzejszym rankiem
wybuchtaby rewolucja. (It is well enough that people of the nation do not understand our banking and monetary system, for if they did, I believe there
would be a revolution before tomorrow morning.)

Henry Ford

Pulapka Peela i narodziny monopolu na fatamorgane

Wszystko, co dzi§ nazywamy ,,nowoczesng bankowoscia”, opiera sie na fundamencie wzniesionym na systemowym podstepie z 1844 roku (Bank
Charter Act). Brytyjska ustawa Roberta Peela — oficjalnie majaca na celu ochrone wartosci funta — w rzeczywistosci dokonata prywatyzacji
suwerennos$ci monetarnej. Cho¢ formalnie odebrala ona bankom prawo do druku banknotow, rezerwujac monopol na emisje bazy monetarnej (MO)
dla Banku Anglii, to jednocze$nie pozostawita bankierom otwarta tylng furtke: zapis ksiegowy.

To nie byt blad — to byta Swiadoma inzynieria finansowa. Podczas gdy panstwo zostalo zakute w zlote kajdany sztywnego parytetu kruszcowego, banki
komercyjne otrzymaty cichg licencje na kreacje oceanu dtugu - ,,fatamorgany” M1. Bankierzy zrozumieli, Zze dopdki kontroluja ksiegi wieczyste dtugu,
nie potrzebuja drukarni banknotéw. Zamiast banknotoéw zaczeli wiec emitowac ksiegowe obietnice, ktore nazywano depozytami bankowymi.



To wlasnie wtedy narodzit sie podzial na dwa pieniadze MO i M1. Pieniadz bankowy/ bezgotowkowy zostat zostawiony w rekach prywatnych tworzac
finansowy ,,dziki zach6d”. Dzisiejszy monopol bankéw na tworzenie pieniadza kredytowego to nie naturalny porzadek rynkowy, lecz konsekwencje
wpadniecia w pulapke Peela, ktéra doprowadzita do prywatyzacji krwiobiegu finansowego panstw, ale rowniez prywatyzacji zaufania! Albowiem to
nie bank pozycza nam pieniadze. To my — nasza zdolnoS$cig do pracy i majatkiem — dajemy bankowi prawo do uruchomienia jego prywatnej drukarki
cyfrowej. Zdolnos¢ kredytowa obywatela to suwerenne dobro narodowe, ktére zostato sprywatyzowane. Banki komercyjne peiniq jedynie role
,odZwiernego”, ktory pobiera haracz (odsetki) za sam fakt dopuszczenia nas do krwiobiegu finansowego, ktory sami zasilamy nasza produktywnoscia.
Aktywa rezerwowe, o ktore tak walczg banki, sq im potrzebne tylko po to, by tanio serwisowac system, ktéry zbudowano na naszym dhtugu.

W ten sposéb narodzit sie dzisiejszy finansowy apartheid: system, w ktérym panstwo posiada prestizowy, ale fikcyjny (teoretyczny) monopol na
pienigdz pelnowartosciowy, ktory nie jest dlugiem (MO0), a prywatne banki dzierzg faktyczng wladze nad podaza pienigdza dtuznego (M1). Kazdy
most, kazda autostrada i kazda urzednicza pensja staje sie narzedziem drenazu, w ktorym bankierzy — kupujqc realne aktywa narodu za wtasne, puste
obietnice — zamieniajq iluzje zapisu cyfrowego w pelnowarto$ciowy haracz $ciagany z naszej pracy.

Rentgen systemu monetarnego

Aby zrozumiec skale tej manipulacji, musimy spojrzec¢ na bilans banku. Tu nie ma miejsca na domysty — tu rzadzi matematyka, rachunkowos¢,
chronologia i ksiegowy zapis.
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Splata kredytu (raty kapitalowej i odsetkowej)

Tu bank wykonuje dwie sprzeczne operacje: cze$¢ kapitatlowa po prostu znika z systemu Bank wymazuje cyfrowa fatamorgane, ktérg sam
wczesniej stworzyl, przez co zmniejsza sie suma bilansowa (M1). Czes¢ odsetkowa natomiast zostaje w banku i zamienia sie w kapital wlasny
i realny zysk banku, drenujac rownoczesnie z rynku prawdziwa warto$¢ — site nabywcza (M0), ktéra kredytobiorca wytworzyt wiasnym
wysitkiem i praca. Bank pozycza to, co sam ,,wyklikal” (kapitat), ale zada zwrotu w ekwiwalencie realnej pracy, dobr i ushug, ktére wytworzyt
kredytobiorca, przejmujac de facto realng wiasno$¢ i powodujac zarazem gtéd monetarny (anihilacja kapitatu, ktéry zostat przez kredytobiorce
wypracowany). Nastepuje tu wiec proces anihilacji i konsumpcji: fatamorgana (M1) znika, a realna warto$¢ (MO) zostaje zjedzona przez bank
jako zysk.

Iluzja strumienia zwrotnego i czarna dziura odsetkowa, czyli dlaczego gléd monetarny nie ginie

W dyskusjach nad natura wspétczesnego pieniadza dtuznego obroncy obecnego systemu wysuwajq argument, zZe sptacane przez kredytobiorcow
odsetki nie generuja luki ptynnosciowej (glodu monetarnego), poniewaz stajq sie przychodem operacyjnym banku komercyjnego, ktory jest
natychmiast wydawany na rynku w postaci pensji dla pracownikéw, zakupoéw ustug i towaréw oraz dywidend dla akcjonariuszy. Argument ten zaktada,
ze strumien zwrotny z sektora finansowego wynosi 100% i w pelni r6wnowazy mase odsetkowa.

Zalozenie to jest sprzeczne z matematyka, chronologia zapisu ksiegowego (zasada podwdjnego zapisu) oraz realnymi danymi bilansowymi sektora
bankowego. Przekonanie o pelnej neutralizacji drenazu monetarnego przez wydatki bankéw upada pod wptywem analizy czterech kluczowych
czynnikow:

1. Asymetria wskaznika Cost-to-Income i wymogi Bazylei II1

Zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci (MSSF 9), aby odsetki mogly wroci¢ na rynek jako koszty administracyjne, bank musi je
najpierw fizycznie zaksiegowac jako przychdd i ponies¢ wydatek operacyjny. Wskaznik efektywnosci dziatajacych w Polsce bankéw komercyjnych,
czyli tzw. Cost-to-Income ratio (stosunek kosztow operacyjnych do przychodéw), wynosi Srednio od 40% do 50%.

Pozostate 50-60% wyssanych z rynku odsetek nie wraca do realnej gospodarki. Zgodnie z globalnymi regulacjami ostroznoSciowymi (Basel III),
srodki te sg trwale akumulowane jako zyski zatrzymane w kapitatach wlasnych banku (rezerwy Tier 1 i Tier 2) w celu spelienia rygorystycznych
wymogéw adekwatnos$ci kapitatowej. Pieniadz ten zostaje uwieziony wewnatrz systemowego obwodu miedzybankowego (MO) i znika z obrotu
gospodarczego obstugiwanego przez (M1).



2. Skala prozni plynnosciowej w polskich realiach

Zgodnie z danymi Ministerstwa Finansow oraz Narodowego Banku Polskiego za rok 2025, roczny koszt obstugi dhugu — czyli suma czystych odsetek
odprowadzonych z kieszeni podatnikow, przedsiebiorcow i budzetu panstwa — osiagnat poziom ok. 260 miliardéw ztotych. Na kwote te sktada sie ok.
90 mld zt odsetek od dtugu publicznego oraz ok. 170 mld zt odsetek i rat od kredytéw sektora prywatnego.

Zestawienie to z realnym strumieniem zwrotnym generowanym przez banki wykazuje gleboka dysproporcje:

- Koszty operacyjne sektora: Calkowite koszty administracyjne, pracownicze i operacyjne wszystkich bankéw komercyjnych w Polsce wynosza
maksymalnie ok. 50 miliardéw zlotych rocznie. To jedyna pula Srodkow, ktéra poprzez pensje pracownikow i oplaty dla dostawcow realnie
powraca na rynek towarow i ustug.

- Gl6d monetarny: Réznica netto wynosi 210 miliardéw zlotych rocznie na minus dla gospodarki. Ta kwota to czysty ubytek pltynnosci —
srodki wyssane z rynku jako odsetki, ktore juz nan nie powroca.

3. Geograficzny i strukturalny drenaz dywidend

Czesc¢ przychodu odsetkowego, ktdra nie zostala zamrozona w rezerwach ani wydana na koszty operacyjne, przeksztatca sie w zysk netto i jest
dystrybuowana w formie dywidend. Struktura wlasnosciowa sektora bankowego w Polsce uniemozliwia jednak temu strumieniowi zasilenie realnej
gospodarki:

o Kapital zagraniczny (ok. 47-50% sektora): Polowa zyskow z dywidend opuszcza polski krwiobieg gospodarczy bezpowrotnie, bedac
transferowana bezposrednio do zagranicznych central i grup kapitalowych.

e Skarb Panstwa (ok. 30-35% sektora): Dywidendy trafiajace do budzetu panstwa z kontrolowanych czesciowo bankéw sa absorbowane na
biezgce wydatki konsumpcyjne i utrzymanie aparatu panstwowego. Co kluczowe, przychod ten jest wielokrotnie nizszy niz koszty obstugi
dhugu publicznego (90 mld zt), jakie to samo panstwo wyptaca rynkom finansowym.

¢ Krajowi inwestorzy instytucjonalni (OFE, PPK, TFI): Zgodnie ze swoimi strategiami i regulacjami prawnymi, fundusze emerytalne i
inwestycyjne nie uwalniaja srodkéw z dywidend do gospodarki realnej, lecz automatycznie reinwestuja je na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych, obracajac kapitatem wylacznie wewnatrz rynku wtérnego papierow wartosciowych.

4. Statystyczna nieistotno$¢ powrotu za posrednictwem inwestoréow indywidualnych

Jedynym kanatem, przez ktory zysk z dywidend bankowych moze teoretycznie powrocic na rynek jako realna sita nabywcza, sq wyptaty dla rodzimych
inwestorow indywidualnych. Grupa ta jest jednak zbyt mata, by wptynac na bilans systemowy.



W Polsce liczba aktywnych inwestorow indywidualnych na GPW wynosi ok. 150-200 tysiecy oséb (ok. 0,5% populacji), a ich taczny udziat w
akcjonariacie bankow oscyluje w granicach 5-10%.

e Przy zalozeniu, ze caly sektor bankowy generuje zysk netto na poziomie 40 mld z} i przeznacza na dywidendy potowe tej kwoty (20 mld zt), do
rak wszystkich polskich inwestoréw indywidualnych trafia ok. 1,6 miliarda zlotych.

e Zgodnie z danymi statystycznymi GPW, ponad 75% tej grupy automatycznie reinwestuje otrzymane dywidendy na rachunkach maklerskich.
Jedynie 25% (ok. 400 milionoéw zlotych) zostaje fizycznie wyplacone i wydane w realnej gospodarce na zakup débr i ustug.

Podsumowanie bilansu operacyjnego

Matematyczne zestawienie rocznych przeptywow miedzy gospodarka a sektorem bankowym jednoznacznie obala teorie o samobilansowaniu sie
pieniadza dtuznego:

¢ Roczny ubytek plynnosci z rynku (wyssane odsetki): 260 miliardéw z1
¢ Realny powrot przez wydatki operacyjne bankow: 50 miliardow z}
¢ Realny powrdt przez wydatki z dywidend obywateli: 400 milionéw z}

Strumien zwrotny generowany przez wydatki konsumpcyjne indywidualnych akcjonariuszy (400 mln zt) pokrywa zaledwie 0,15% kwoty wysysanej z
rynku w postaci kosztow dtuznych. Catkowity powrdt (uwzgledniajacy pensje i utrzymanie infrastruktury bankéw) rekompensuje mniej niz 20%
drenowanej wartosci.

Pozostate 80% (ponad 210 miliardéw zlotych rocznie) zostaje trwale wycofane z obiegu transakcyjnego gospodarki realnej. Poniewaz bank kreuje ex
nihilo wylacznie kwote gtéwna kredytu, nie tworzac jednoczesnie srodkow na splate odsetek, w systemie powstaje permanentny deficyt Srodka
platniczego. Jedynym matematycznym sposobem na uzupetnienie tej 210-miliardowej luki i unikniecie masowych bankructw z braku ptynnosci jest
state zacigganie kolejnych, coraz wiekszych zobowigzan kredytowych. Przymus ciaglego zadhuzania sie nie jest publicystycznym mitem, lecz
bezposrednig konsekwencja bezwzglednej arytmetyki ksiegowej systemu bankowego.

Ukryty wymiar drenazu: petla anihilacji i sterylizacji pieniadza
Powyzszy bilans ma charakter skrajnie ostroznosciowy, poniewaz przedstawiona luka rzedu 210 miliardéw ztotych uwzglednia wylacznie czysty
koszt odsetkowy (haracz dluzny). Wyliczenie to w ogdle nie obejmuje rownoleglego, gigantycznego procesu anihilacji rat kapitalowych. Kazda



sptacona przez obywateli i firmy ztotdwka kapitatu jest przez bank komercyjny bezpowrotnie kasowana z systemu, co drastycznie poglebia globalny
gtdd monetarny na rynku. Aby gospodarka mogla fizycznie funkcjonowac i utrzymac¢ mase pieniadza potrzebng do codziennego handlu, sektor
produkcyjny i ustugowy musi nie tylko zarobi¢ na odsetki, ale natychmiast zaciggna¢ setki miliardow ztotych nowych kredytow, zeby zastapic
pienigdz dtuzny wycofywany z obiegu podczas procesu spiaty.

Zjawisko to poteguje dodatkowo wzrost gospodarczy, stwarzajacy naturalne zapotrzebowanie na nowa mase pienigdza transakcyjnego, a takze proces
gromadzenia oszczednosci przez obywateli. Oszczednosci deponowane na lokatach bankowych podlegaja bowiem instytucjonalnej sterylizacji: banki
komercyjne zamieniajg M1 klienta na MO - twardq baze monetarna, ktora zostaje wciggnieta w miedzybankowy Tréjkat Bermudzki (np. poprzez zakup
bonow pienieznych NBP). Kazda odlozona na ,,czarng godzine” ztotowka przestaje krazy¢ w realnym obrocie, co drastycznie kurczy i tak watly
strumien dostepnego pienigdza.

Kred(yt) — demon w polskim domu

Warto w tym miejscu pochyli¢ sie nad zdumiewajacq intuicjq naszych przodkéw. W stowianskiej mitologii istniat demon o imieniu Kred (zwany tez
Klobukiem lub Chowancem). Byt to stwor, ktory obiecywat gospodarzowi nagte bogactwo — przynosit ztoto i dobra znikad, materializujac je ex nihilo.
Jednak to bogactwo miato straszliwg cene: Kred karmit sie krwig i energia zyciowa domownikow, a ostatecznie doprowadzat cate gospodarstwo do
ruiny.

Dzisiejszy kredyt to nic innego jak ten sam demon, ubrany w garnitur bankiera i algorytmy cyfrowe. Obiecuje nam natychmiastowy dostep do dobr za
pomocq ,,wyklikanej” fatamorgany (M1), ale w zamian wymaga karmienia go realng praca, czasem i wolnoscia. Podobienstwo nazwy ,,kredyt” do
ludowego ,,Kreda” nie jest przypadkowe — to semantyczny Slad ostrzezenia, Ze wpuszczajac do domu pienigdz dtuzny, wpuszczamy pasozyta, ktory
zawsze zada zwrotu ponad miare i kosztem podstaw egzystencji.

Pulapka trzech depozytow oraz wywlaszczenie

Dramat finansowy obywatela zaczyna sie od semantyki. Stowo ,,depozyt” kojarzy sie intuicyjnie z depozytem prawidlowym (Art. 835 KC) — szatnig,
w ktorej zostawiamy ptaszcz na przechowanie, zachowujac do niego pelne prawo wiasnosci. Banki jednak sprytnie przesunely te relacje w strone
depozytu nieprawidlowego (Art. 845 KC).



Konsekwencja prawna jest fundamentalna: w momencie wplaty pieniedzy do banku, deponent przestaje by¢ ich wlascicielem. Bank na mocy prawa
przejmuje realng wiasnosc (pieniadz rezerwowy banku centralnego, M0, pieniadz pelnowartoSciowy) i moze nig dowolnie obracac¢. Zapisuje ja w
swoich aktywach. W zamian klient banku dostaje jedynie obietnice ich zwrotu, zapisana w pasywach banku jako ,,depozyt bankowy”.

To tutaj nastepuje systemowe wywtaszczenie. Bank uzywa przywtaszczonej wtasnosci (MO0) jako ,,paliwa rezerwowego”, ktére pozwala mu legalnie i
bezpiecznie tworzy¢ tysiace depozytéw bankowych (kredytowych), ktérych jedynym hamulcem jest w praktyce zdolno$¢ kredytowa klienta. Kiedy
ksiegowi patrza na bilans, widzq po prostu ,,depozyty”. Nie rozumieja jednak, ze jeden depozyt to skonfiskowana wlasnos¢ obywatela, a drugi to
autorska kreacja banku tworzaca pieniadz z niczego.

Zgodnie z Art. 845 KC, bank nie jest depozytariuszem. Jest tylko dhuznikiem, ktory przejat wlasnos¢ pienigdza realnego, by zastapic¢ go
prywatnym dlugiem. Kiedy bank upada, deponent jako wierzyciel nie traci swoich pieniedzy — traci tylko roszczenie do iluzji, bo wlasnos¢ (MO)
bank juz dawno skonsumowat.

Dwa rodzaje pieniadza i ich magiczna przemieszalnosc

W gospodarce krazg dwie kategorie pienigdza, ktore z zewnatrz wygladaja tak samo, cho¢ dzieli je przepasc: pieniadz suwerenny (MO0) i pieniadz
prywatny - bankowy (M1).

MO to ,,pienigdz twardy” — bazowy, ktory emituje panstwo (bank centralny). Funkcjonuje on jedynie w finansowym Trojkacie Bermudzkim: miedzy
bankiem centralnym, bankami komercyjnymi a budzetem panstwa (rzadem), co oznacza, ze nie stuzy realnej gospodarce i obywatelom. M1 to pieniadz
iluzoryczny — fatamorgana, ktéra powstaje na prywatnym serwerze banku w momencie klikniecia w klawisz ,,udziel kredytu”. On wiasnie obstuguje
realng gospodarke. System utrzymuje iluzje ich pelnej przemieszalnosci, ale ona dziata tylko w jedna strone jak pompa ssaco - ttoczaca zamieniajaca
wysitek, prace i innowacyjno$¢ Polakéw i polskich firm na pienigdz MO, dla nich niedostepny. Jedynym wyjatkiem jest gotbwka w obiegu, ktora bedac
czescig MO, jest jedynym suwerennym tacznikiem obywatela z baza monetarna, na ktéra banki nie majg bezposredniego wptywu, dopdki nie trafi do
ich skarbcow. Dlatego system za wszelka cene chce wyeliminowa¢ gotowke z obiegu. Pieniagdz M1 podlega anihilacji w momencie sptaty kredytu.
Pienigdz MO jest trwaty, poniewaz jego zadaniem jest zabezpieczy¢ zyski bankow.

Kiedy, obywatel prébuje ,,zaabsorbowac¢” cho¢ czastke prawdziwego pienigdza — czyli wyptaci¢ gotéwke lub przela¢ srodki do innego banku —
dochodzi do pozornej wojny swiatow. Bank musi wtedy natychmiast pozyskac baze - pieniagdz suwerenny (MO), aby zrealizowac rozliczenie.
Przychodzi mu to zreszta z tatwosScia, poniewaz tego typu transakcje sq prowadzone miedzy bankami codziennie na wielka skale i we wszystkie strony,
co bilansuje przepltywy MO, ograniczajac znaczaco potrzebe jego posiadania przez system bankowy. GdybySmy wyobrazili sobie, ze wszystkie banki



w Polsce stanowia oddziaty jednego banku (co w istocie nie jest dalekie od prawdy jesli banki potraktujemy jak kartel) to z tatwoscig zrozumiemy
dlaczego ta sytuacja nie jest dla bankéw szczegodlnie dyskomfortowa.

W polskiej gospodarce jest prawie cztery razy wiecej fatamorgany (M1) niz realnego pienigdza (MO0). Jesli weZmiemy pod uwage najszerszy
agregat pieniezny M3 (M1 plus lokaty i papiery dluzne) to jest to nawet razy pie¢. W skali globalnej jest jeszcze gorzej. Wynika to z gigantycznej
ilosci instrumentéw pochodnych (tzw. derywatywéw) notowanych w gtéwnych centrach kapitatowych swiata. Gospodarka globalna to odwrécona
piramida, w ktérej 1% realnego pienigdza MO desperacko uwiarygadnia 99% wirtualnych roszczen. Ta dysproporcja utrzymuje system w superpozycji
dhugu, skazanej na gwattowny kolaps w chwili masowej proby wymiany cyfrowej fatamorgany na fizyczny kapitat. W tym uktadzie ,,pieniqdz” nie jest
realnym zasobem, a jedynie statystycznym prawdopodobienstwem wyplaty. System bankowy to gigantyczny mechanizm, ktory zywi sie realng
wiasnoscig deponentow, by utrzymac¢ chmure wirtualnych zapisow dtuznych, ktére warunkujg zyski. Zrozumienie, ze M1 to nie jest pienigdz, lecz
jedynie roszczenie do pieniadza, to pierwszy krok do odzyskania suwerennosci monetarnej.

Pieniadz M1 jest jak czastka elementarna w fizyce kwantowej — nie istnieje, ale ma sklonnos¢ do przejawiania sie. Ale uwaga: fatamorgana
znika, gdy wszyscy naraz zechcg dotkna¢ realnos$ci. System bankowy znajduje sie w stanie permanentnej superpozycji, ktéra ulega
gwaltownemu kolapsowi funkcji falowej w momencie, gdy wszyscy naraz zechca dotkna¢ realnosci (wyptaci¢ M0). Wtedy fatamorgana znika,
obnazajac pustke prywatnego diugu.

Paradoks M0 — suweren w stuzbie bankierow

Pienigdz suwerenny MO, czyli baza monetarna emitowana przez NBP, jest w teorii fundamentem panstwa. Jednak w obecnej architekturze systemu
jego suwerennosc jest iluzoryczna — shuzy niemal wylacznie prywatnemu interesowi bankierow i rynkow finansowych. Powstal patologiczny Trojkat
Bermudzki finansow:

1. NBP emituje MO, ale nie mozZe go przekazac bezposrednio gospodarce ani obywatelowi.

2. Banki Komercyjne sq jedynymi ,,odZwiernymi”, ktoérzy maja dostep do tej bazy. Uzywajq jej jako darmowego smaru do rozliczen swoich
prywatnych zyskéw z emisji fatamorgany (M1).

3. Rzad jest odciety od wlasnego banku centralnego przez prawne zakazy, co zmusza go do Zebrania o pienigdze na rynkach finansowych.

4. Podatki obywateli, zamiast budowac przysztos¢, w ogromnej czesci sa drenowane do systemu MO tylko po to, by obstuzy¢ koszty dlugu

publicznego. Podatki staja sie narzedziem przymusowego Sciagania realnej wartosci z rynku, ktora nastepnie — jako pienigdz suwerenny MO —
trafia prosto do rak bankierow jako zaptata za odsetki od ich prywatnej kreacji pienigdza ex nihilo.



5. Zakupy zlota przez NBP. Ostatecznym dowodem na hipokryzje systemu jest mechanizm zakupdw zlota. Kiedy bank centralny kupuje kolejne
tony kruszcu, nie prosi nikogo o fundusze, ani nie czeka na wplywy z podatkéw. NBP po prostu uruchamia swojg suwerenng moc kreacji MO ex
nihilo, tworzac srodki na zakup wpierw Euro i USD, a nastepnie kruszcu od zagranicznych podmiotow. W aktywach NBP pojawia sie zloto, a w
pasywach pojawia sie wyemitowany pieniagdz M0. To brutalnie obnaza mit o ,,braku pieniedzy” na potrzeby narodu: panstwo posiada
techniczng moc tworzenia pieniadza petnowartoSciowego (MO0), ale rezerwuje ja wylacznie do budowania rezerw i stabilizacji portfeli
bankieréw, podczas gdy finansowanie realnego rozwoju oddaje w pakt prywatnym bankierom. Skoro NBP moze wykreowa¢ miliardy, by kupi¢
kruszec, to techniczna bariera ,,braku pieniedzy” na drogi, szpitale czy oddtuzenie panistwa nie istnieje. To bariera wylacznie polityczna i
prawna, narzucona przez system. Bankierzy wmawiaja nam od lat: ,,nie mozemy wydrukowac pieniedzy dla rzadu, bo bedzie inflacja!.
Jednoczes$nie NBP, nie powodujac inflacji, drukuje miliardy, by kupic¢ zloto, ktére lezy w skarbcu i uwiarygodnia system. Jest to poklosie
zjawiska, ktore minister skarbu w II RP Jerzy Zdziechowski nazwat ,,mitem ztotej waluty”.

Finansowa dializa: jak eksport oczyszcza gospodarke z toksyn dlugu

W architekturze finansowego apartheidu, eksport zajmuje pozycje paradoksalna. Z jednej strony jest narzedziem drenazu, z drugiej — jedynym realnym
zrédlem ,,czystego” pieniadza, ktdry nie jest obcigzony pierwotnym dlugiem wewnatrz krajowej gospodarki. Eksport to jedyny moment, w ktérym
polska praca ,,zmusza” zagraniczne systemy bankowe do wytworzenia ,,tlenu” dla nas, zamiast karmi¢ sie wylacznie dlugiem wykreowanym na
miejscu

¢ Pieniadz bez dlugu: eksport to jedyny mechanizm, dzieki ktéremu w realnej gospodarce pojawia sie pienigdz M1 niebedacy wynikiem nowej
umowy kredytowej. Kiedy polska firma sprzedaje produkt za granice, otrzymuje zaplate, ktéra zasila jej konto bez generowania zapisu
dluznego w bilansie krajowego banku komercyjnego.

e F.agodzenie glodu monetarnego: w systemie, gdzie splata kredytu anihiluje pieniadz i powoduje ,,gt6d monetarny”, wptywy z eksportu
dzialajq jak kroplowka z zewnatrz. Pozwalaja na krazenie kapitalu wewnatrz kraju nawet wtedy, gdy banki komercyjne zakrecajq kurek z
kredytami.

¢ Fundament przetrwania: bez eksportu, polska gospodarka udusitaby sie w ciagu kilku miesiecy pod ciezarem odsetek od wewnetrznego
dhugu. To wlasnie naptyw kapitatu z zagranicznych rynkéw, nieobarczony pierwotnym grzechem kreacji ex nihilo w krajowym systemie
bankowym, pozwala przedsiebiorcom regulowa¢ zobowigzania wobec ,,odZwiernych” systemu M 1. Bez tego zewnetrznego doptywu tlenu,
spirala dluzna doprowadzitaby do natychmiastowej niewyptacalnosci sektora produkcyjnego, ktéry nie nadazytby z wytwarzaniem realnej
wartosci potrzebnej na pokrycie rosnagcych wykladniczo odsetek.



e Pulapka ,niskich kosztow pracy”: aby skutecznie eksportowac w tej narzuconej architekturze monetarnej, polska gospodarka musi by¢
,konkurencyjna”. Oznacza to morderczo eksploatujacq prace i utrzymywanie niskich ptac tylko po to, aby eksportowany towar byt tani na
rynkach zewnetrznych. Dochodzi tu do tragicznego paradoksu: spoteczenstwo pracuje ciezej i wiecej, by zdoby¢ (MO) z eksportu, tylko po to,
by sptaci¢ odsetki od (M1), ktore banki komercyjne wykreowaly z niczego. To jest nowoczesne niewolnictwo — eksportujemy owoce naszej
realnej pracy, by optaci¢ bankierom czynsz za prawo do zycia i w miare godnego funkcjonowania we wlasnym kraju oraz dostep do wlasnego
rynku.

e Wymiana realnej wartosci na baze: z perspektywy NBP, kazdy eksporter jest dostawca ,,twardej” bazy monetarnej (walut obcych), ktora bank
centralny przejmuje do swoich rezerw, uwiarygadniajac tym samym caty system (M0). Gospodarka realna otrzymuje w zamian jedynie cyfrowe
roszczenia, podczas gdy realna sita nabywcza zostaje uwieziona w finansowym Trdjkacie Bermudzkim.

e Tragizm ,,sukcesu”, czyli pyrrusowe zwyciestwo: choc¢ eksport ,ratuje” ptynnosc¢ kraju, odbywa sie to w warunkach nier6wnej wymiany.
Polski przedsiebiorca musi wyprodukowac realne dobra, by pozyska¢ $rodki, podczas gdy banki komercyjne tworzq te same kwoty (M1)
jednym kliknieciem, nie wytwarzajac zadnej wartosci dodatkowej.

Permanentne ,niedotlenienie” gospodarki

Tak oto otrzymujemy obraz matematycznej pulapki, w ktorej realna praca narodu - Zywiciela jest systemowo wyzyskiwana przez dtuzng architekture
systemu. W tym ukladzie eksport nie buduje bogactwa, lecz peli role zewnetrznego phluca, ktére desperacko prébuje natleni¢ organizm i oczysScic¢
krwiobieg z toksyn dtuznych, podczas gdy gtowny zawoér suwerennej kreacji pieniadza (MO0) pozostaje w rekach bankierow.

e Systemowa nieszczelnosc i deficyt tlenowy: wypracowana przez naréd nadwyzka handlowa (tlen) jest w catosci pochlaniana przez drenaz
kapitatlowy — transfery zyskow zagranicznych korporacji oraz obstuge odsetek od wirtualnej fatamorgany (M1). Ilo$¢ pozostajacego w kraju
pieniadza jest mniejsza niz zapotrzebowanie na ptynnos¢ potrzebna do splaty odsetek od wykreowanego z niczego diugu.

¢ Przymus karmienia demona: ten trwaty deficyt zmusza spoteczenistwo do zaciggania kolejnych kredytow i katorzniczej pracy w kieracie, co
sprawia, ze pracujemy coraz ciezej, wiecej i dtuzej tylko po to, by dtug rost nieco wolniej, a system nie ulegt natychmiastowej implozji. To
przystowiowe gonie kroliczka, ktérego nie da schwytac, a dlug w tym czasie rosnie, rosnie i rosnie... Stad u przyttaczajacej wiekszosci
Polakéw dojmujace poczucie niedoczasu, frustracji i leku, prowadzace czesto do utraty wszelkiej nadziei oraz krancowego wycienczenia i
desperacji.



o Skala deficytu: bilans tlenowy polskiej gospodarki za zakoniczony rok 2025 potwierdza stan poglebiajacego sie, chronicznego niedotlenienia:
podczas gdy rekordowy wysitek eksporteréw i sektora ustug dostarczyt do systemu ok. 200 mld z1 ,,czystego” pieniadza bezobcigzeniowego,
systemowy drenaz osiagnat krytyczny poziom ok. 400 mld zl rocznie. Na te gigantycznag nieszczelno$¢ uktadu ztozyty sie transfery zyskow
zagranicznego kapitatu (ok. 140 mld z}), rekordowe koszty obstugi zadluzenia publicznego (ok. 90 mld z}) oraz splaty rat i odsetek sektora
prywatnego (ok. 170 mld z}), ktore nieuchronnie anihilujq pieniagdz M1 z rynku. Powstata w ten sposob ,,luka tlenowa” przekraczajaca 200 mld
z} rocznie. Stanowi to matematyczny dowod, ze w obecnej architekturze monetarnej pracujemy na serwisowanie ztodziejskiego uktadu, w
ktérym kazdy atom wypracowanego przez eksport tlenu zamienia sie natychmiast w systemowy haracz.

¢ Podatki - pompa ssaca systemowego drenazu: opisana ,,luka tlenowa” rzedu 200 mld z} rocznie wyjasnia brutalng nature wspotczesnej presji
podatkowej. W architekturze finansowego apartheidu podatki peinia dwie ukryte, patologiczne funkcje. Po pierwsze, sa narzedziem
wymuszania popytu na pienigdz dluzny — obywatel musi zdoby¢ jednostki (M1) poprzez prace lub kredyt, aby regulowac daniny, co
utrzymuje system w ruchu. Po drugie, w obliczu braku suwerennej kreacji (M0) na potrzeby publiczne, podatki staja sie pasem transmisyjnym,
ktéry odsysa realng site nabywcza z rynku, by jako ,,pienigadz bazowy” trafi¢ prosto na rynki finansowe w formie obstugi odsetek od dhugu
panstwa. Wysoka presja fiskalna nie wynika wiec z ,,rozpasania socjalnego”, lecz jest fizyczng koniecznoscig tatania dziury, przez ktorg
wycieka krew polskiej gospodarki. Panstwo, odciete od wlasnego banku centralnego, zamienia sie w bezlitosnego poborce haraczu, ktéry musi
coraz glebiej siegac do kieszeni obywateli, tylko po to, by obstuzy¢ koszty prywatnej kreacji pieniadza, na ktérej bankierzy zbudowali swoj
monopol. W systemie opartym na dlugu, podatek przestaje by¢ skladka na dobro wspélne, a staje sie narzedziem przymusowej ekstrakcji
realnej wartosci, niezbednej do karmienia demona.

Aby w pelni zrozumie¢ bezwzglednosc i obiektywizm opisywanego mechanizmu, nalezy zestawic ze sobag dwa matematyczne filary zawartej
powyzej analizy.

Matematycznie udowodniona matnia dlugu: dwa bilanse, jeden wyrok

Najbardziej uderzajacym i niepodwazalnym dowodem na realnos¢ opisywanej luki ptynnosciowej nie sq pojedyncze wskazniki, lecz statystyczna
zbieznos¢ dwoch odmiennych wyliczen, ktore — mimo wyjscia z zupelnie innych metodologii badawczych — spotykaja sie w tym samym rzedzie
wielkosci. Sytuacja, w ktorej dwa niezalezne aparaty analityczne daja wyniki tak uderzajaco bliskie (r6znica rzedu zaledwie 10 mld z}, czyli 5% przy
tak poteznej skali) stanowi ostateczne potwierdzenie obiektywnej prawdy o stanie naszej gospodarki. Ta drobna rozbieznos¢ z punktu widzenia
statystyki jest nieistotna — co wiecej, udowadnia ona, ze dane nie byly sztucznie dopasowywane pod z gory zalozong teze:



Ujecie mikroekonomiczne (bilansowa analiza przeplywow odsetkowych): Wychodzac od rygorystycznej matematyki ksiegowej i twardych danych
sprawozdawczych sektora bankowego (Cost-to-Income, zyski zatrzymane, odpisy na ryzyko, itd.), wykazano istnienie strukturalnego drenazu
odsetkowego na poziomie ok. 210 miliardéw ztotych, ktory — potegowany dodatkowo bezpowrotng anihilacja rat kapitalowych — tworzy permanentna
czarng dziure wewnatrz realnej gospodarki.

Ujecie makroekonomiczne (bilans platniczy i bilans handlowy): Catkowicie niezalezna analiza zewnetrznych przeptywéw kapitatlowych panstwa,
oparta na oficjalnych danych NBP dotyczacych bilansu ptatniczego (systemowy transfer zyskéw za granice w ramach dochodéw pierwotnych) oraz
bilansu handlowego (przymus generowania nadwyzki eksportowej), ujawnia analogiczng skale ubytku ptynnosci (ok. 200 mld zt). To wiasnie ten
gigantyczny drenaz zmusza gospodarke realng do morderczego wysitku w celu fizycznego $ciggniecia brakujacego pieniqdza z zewnatrz.

Fakt, ze model oparty na wewnetrznych kosztach operacyjnych bankow komercyjnych (podejscie bottom-up) jest spéjny z makroekonomicznym
bilansem panstwa (podejscie top-down), definitywnie zamyka dyskusje akademicka na temat nietrafnosci i niewiarygodnosci tych analiz. Dwa
niezalezne rownania, operujace na zupetnie innych zestawach danych, ujawniajg ten sam potezny wektor ubytku pienigdza. Dowodzi to, ze
strukturalny gtéd monetarny nie jest teoretyczng abstrakcja, lecz obiektywnym, arytmetycznie mierzalnym faktem, ktory bezlito$nie spycha polski
organizm gospodarczy w kleszcze permanentnego zadhizenia i walki o biologiczne przetrwanie.

Niesplacalny dlug - nowotwor pozerajacy przyszios¢

Powyzsze wyliczenia rocznych ubytkéw ptynnosci to zaledwie wierzchotek géry lodowej, pod ktérym narasta monstrum globalnego
zadluzenia panstwa, firm i obywateli. W obecnym paradygmacie dtug nie jest ,,chwilowym niedoborem”, lecz permanentnym stanem,
ktéry matematycznie musi puchna¢, gdyz system bankowy kreuje jedynie kapitat, celowo ,,zapominajac” o wykreowaniu pienigdza na
odsetki. To sprawia, ze catkowite zadluzenie sektora niefinansowego w Polsce, liczone juz w bilionach ztotych, staje sie nieusuwalnym
ciezarem, ktorego nie da sie sptacic¢ z realnej pracy — mozna go jedynie rolowac, zaciagajac jeszcze wieksze zobowiazania na splate
starych. Kazdy nowy kredyt, wziety przez mtoda rodzine na mieszkanie czy przez przedsiebiorce na rozwdj, jest w istocie dokarmianiem
globalnego nowotworu, ktory z kazda sekunda zwieksza przyszia ,,luke tlenowa”. Stoimy w obliczu cywilizacyjnego paralizu: masa dluzna
stala sie tak wielka, ze cala energia narodu jest pozerana zostaliSmy zredukowani do roli paliwa podtrzymujacego zycie dluznej maszyny,
ktora pozarta juz owoce naszej przesztosci, a teraz wystawia rachunek za przyszte pokolenia.



Egzorcyzm suwerennosci: odczynianie dluznego przeklenstwa

Jesli eksport jest desperackq préba utrzymania przy zyciu organizm, ktory system bankowy skazal na dluzng Smier¢, jest forma dializy zatrutego
krwiobiegu, to jedynym prawdziwym egzorcyzmem dla polskiej gospodarki jest odebranie bankierom cyfrowej drukarki i przywrécenie narodowi
prawa do emisji pieniadza bez dtugu. Tylko w ten spos6b mozemy trwale odczyni¢ zto ,, Kreda” — demona, ktory pod postacig kredytu (M1) zmusza
nas do morderczej eksploatacji i oddawania owocéw realnej pracy za prawo do funkcjonowania we wiasnym kraju.

Podsumowanie

To, co nazywamy suwerennym pienigdzem w obecnym systemie, nie buduje mostéw ani szpitali — ,,buduje” jedynie bezpieczenstwo rozliczen
prywatnego kartelu. Suwerenno$¢ M0 zostala sprywatyzowana: panstwo dostarcza wiarygodnosci i stabilnosci, a bankierzy konsumuja ptynace z
tego korzysci, trzymajac realng gospodarke i obywateli w wiecznym glodzie monetarnym.

Dzi$ suwerenno$¢ NBP konczy sie na progu banku komercyjnego. Panstwo polskie, zamiast finansowa¢ rozwdj wlasnym pieniadzem MO, ptaci
bankierom miliardy za prawo do uzywania ich prywatnej fatamorgany (M1). Kazda tzw. nadptynnos¢ sektora bankowego (wynikajaca z jego
dochodowosci kosztem realnej gospodarki) jest gaszona przez NBP poprzez zadtuzanie sie w prywatnym sektorze bankowym — wykup bonow
pienieznych, na ktorych odsetki pieniadz M0 tworzy NBP. Bank centralny, emitujac bony pieniezne, w rzeczywistosci ptaci bankom
komercyjnym za to, by te nie wprowadzaty pienigdza MO do realnej gospodarki gaszac tym samym gtéd monetarny.

Banki komercyjne posiadajq unikalny przywilej: kupuja realne aktywa (np. obligacje panstwowe) za pomoca wlasnych zobowiazan -
depozytéow (M1). Obligacje to realny zastaw na pracy przyszlych pokolen, kupiony za cyfrowe obiecanki, ktére bank wykreowal w
sekunde, a spoleczenstwo musi splacac¢ w pocie czola latami, bez nadziei na wyjscie z petli zadluzenia. Regulacje bankowe (Basel III)
pozwalaja obecnie bankom kupowac¢ diug panstwa bez posiadania kapitatu wlasnego (tzw. zerowa waga ryzyka). Bank komercyjny moze wiec
kupi¢ dowolng ilo$¢ dtugu panstwowego, nie posiadajac niemal zadnego witasnego kapitalu na zabezpieczenie tej operacji. To nie jest ekonomia,
to jest finansowy apartheid, w ktérym podatki i odsetki sg paliwem dla zyskéw sektora bankowego.

I tak np. gtowna funkcjg systemowa podatku dochodowego nie jest finansowanie wydatkéw, lecz wymuszanie popytu na pieniadz dhuzny i
kasowanie M1 z obiegu. Gdyby panstwo odzyskato prawo do suwerennej kreacji bazy monetarnej (MO0), podatek dochodowy stalby sie zbednym
przezytkiem ery dtuznej. Jego istnienie jest jedynym z podstawowych sposobow przymusu narodu do pracy na rzecz obstugi wirtualnego dtugu
wykreowanego jednym uderzeniem w klawiature komputera w prywatnym banku.

Warto jeszcze raz podkresli¢ wage zrozumienia, ze M1 nie jest pienigdzem, lecz jedynie cyfrowym roszczeniem do cudzej pracy. To pierwszy
krok do przebudzenia z dtuznego letargu. Czas najwyzszy, by suweren przestat by¢ zaktadnikiem finansowej fatamorgany i odzyskat prawo do
emisji, inaczej nieuchronnie nastgpi katastrofa!



Dzi$ suwerenno$¢ monetarna to nie luksus — to warunek przetrwania wolnego narodu. Jak uczy historia wielu krajow: kto tworzy i kontroluje
dlug, ten ma wladze nad zyciem. Czas odebra¢ bankierom cyfrowq drukarke, a prawo do emisji narodowego pieniagdza odda¢, w imie dobra
wspolnego, w rece narodu!

Piotr R. Jankowski

ekspert Narodowego Instytutu Studiow Strategicznych
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e Raporty o sytuacji bankéw w Polsce (UKNF). Sektorowe wskazniki efektywnosci operacyjnej (C/l) oraz struktura funduszy
wiasnych

o https:/lwww.knf.gov.pl/publikacje i opracowanialraporty opracowanialsektor bankowy/
raporty o sytuacji bankow

IV. Kontekst historyczny i analizy eksperckie
Zréadta opisujgce geneze i skutki obecnego modelu.

e Robert Peel, Bank Charter Act 1844

e Adres: https://www.leqgislation.gov.uk/ukpga/Vict/7-8/32/contents

¢ Richard A. Werner, Can banks individually create money out of nothing? (2014)
e Empiryczny dowod na powstawanie pieniedzy w ksiedze gtdwnej banku.

e Adres: https://doi.org/10.1016/j.irfa.2014.07.015

e Joseph Huber, Sovereign Money: Beyond Reserve Banking (2017)
e Teoretyczne uzasadnienie dla podziatu na pienigdz suwerenny i bankowy.

e Adres: https://sovereignmoney.site/sovereign-money-the-book

V. Zrédla danych finansowych (stan na koniec 2025 r.)

e Narodowy Bank Polski — Bilans Platniczy RP: Statystyki dotyczace eksportu, importu oraz transferow zyskow (dochody pierwotne):
https://nbp.pl/statystyka-i-sprawozdawczosc/statystyka-bilansu-platniczego/

e Narodowy Bank Polski — Agregaty Monetarne: Dane o podazy pienigdza M1 (pieniaqdz dluzny) oraz bazie monetarnej MO:
https://nbp.pl/statystyka-i-sprawozdawczosc/statystyka-pieniezna-i-bankowa/podaz-pieniadza-m3-i-czynniki-jego-kreacji/



https://www.google.com/search?q=https://sovereignmoney.site/sovereign-money-the-book
https://doi.org/10.1016/j.irfa.2014.07.015
https://www.legislation.gov.uk/ukpga/Vict/7-8/32/contents

e Ministerstwo Finansow — Zadluzenie Skarbu Panstwa: Dane o kosztach obstugi dlugu publicznego (odsetki i renty):
https://www.gov.pl/web/finanse/zadluzenie-skarbu-panstwa

¢ Gléwny Urzad Statystyczny (GUS) — Handel Zagraniczny: Dane o obrotach towarowych i ustugowych Polski: https://stat.gov.pl/obszary-
tematyczne/ceny-handel/handel/
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